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Komentarz Zarzadu do skonsolidowanych wynikow
drugiego kwartatu 2024 roku

Drugi kwartat 2024 roku przynidst pogorszenie popytu w hutnictwie, jakkolwiek niektore
czesci Swiata zaskoczyty in plus. Na przyktad, w Unii Europejskiej (UE27) produkcja stali
surowej zwiekszyta sie o 3,3% w porownaniu do drugiego kwartatu roku 2023, w czym
udziat miata Polska z odbiciem na poziomie az 22,1%. Podobnym przypadkiem byt region
obejmujacy Afryke i Bliski Wschod, gdzie produkcja wzrosta jeszcze bardzie dynamicznie -
0 7,3%. Jednak na innych kontynentach pozostawata albo na tym samych poziomie, jak w
przypadku Chin, albo spadta o 2,0% jak w Stanach Zjednoczonych, lub zmniejszyta sie o
4,3% gdy wzig¢ pod lupe Japonie. W konsekwencji, $wiatowa produkcja stali surowej
wyniosta 485,5 milionéw ton, co oznacza pogorszenie o 0,4%.

Na tym tle Cognor Holding S.A. (Cognor, Spoétka, Grupa) poradzita sobie stabo i
wyprodukowata o 15.8% mniej stali surowej (keséw). Spowodowane to byto duzo nizszym
zapotrzebowaniem na potprodukty (kesy), ktdrych sprzedaz spadta o 55.9%. Po wtore,
wolumeny wyroboéw finalnych w walcowni w Krakowie, ktéra w drugim kwartale 2023 roku
byta wytaczona na czas prac modernizacyjnych, przyrastaty zbyt wolno i zapotrzebowanie
na kesy z tej strony pozostawato niskie. Opornie rosnaca sprzedaz wyrobéw finalnych nie
skompensowata stabszych przychoddéw z tytutu ztomoéw stali i potproduktéw. Stad, ilosé
ztomow stali, keséw i wyrobow finalnych zanotowata regres fgcznie o 22.6% poréwnujac z
okresem sprzed roku. Na domiar ztego, $srodowisko cenowe byto niekorzystne, gdyz ceny
ztomow, kesow jak i produktéw finalnych spadaty. W przeciwienstwie do drugiego kwartatu
2023 roku, kiedy zanotowali$my spore przychody ze sprzedazy energii, w zakonczonym
kwartale nie byto tego wsparcia i w konsekwencji przychody obnizyty sie w sumie 0 28,0%.

Adekwatnie do ksztattowania sie przychodéw zyskownos$¢ Grupy mierzona wskaznikiem
EBITDA zmniejszyta sie do 26,6 miliondw ziotych obcigzona stratg FIFO w kwocie 6,1
milionéw ztotych. Jeszcze bardziej podwazyty zyskownos$¢ spready. Dla keséw spread
skurczyt sie o 315 ztotych do tony a dla wyrobdw finalnych o 700 ztotych do tony. Spready
pogorszyty sie z powodu wiekszej dynamiki spadku cen keséw i produktow finalnych w
poréwnaniu do dynamiki zmniejszenia cen ztomdw stali. Wspomniana nizsza skala operacji
obrotu energig zwigzana byla tez z brakiem zyskow z tego zrodta. Do pewnego stopnia
pozytywny wptyw na zyskownos$¢ miaty natomiast panstwowe subsydia z tytutu wzrostu
kosztu emisji CO2 oraz energii. Wspierajacy byt rdwniez spadek naszego kosztu produkcji.

Relacja kosztu wsadu producentdw takich jak Cognor, to jest uzywajacych technologii tuku
elektrycznego (EAF), w porownaniu do hut wielkopiecowych (BOF) byta korzystna, co
pokazuje nasz model poréwnawczy dla wsadu EAF i BOF. Powodem tego byto utrzymanie
sie nizszej ceny ztomdw stali w relacji do cen rudy zelaza i wegla koksowego zuzywanych
przez wytworcéw BOF, z uwzglednieniem kosztu emisji CO2. Lepsza pozycja konkurencyjna
Spoétki jako producenta EAF nie wystarczyta jednak by skutecznie zabiega¢ o zamdwienia
na kesy, na ktérym to rynku konkurujg ze sobg obydwie metody wytwarzania stali.
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W drugim kwartale 2024 roku rosyjska wojna na Ukrainie nie miata wiekszego wptywu na
naszg dziatalnos¢ i wyniki. Nie jesteSmy uzaleznieni od sprzedazy do Rosji czy Ukrainy i
wszelkie zakupy surowcow czy innych komponentéw do produkcji zostaty przez nas szybko
zamienione na inne zrédta dostaw. Gwattowny i nagty wzrost cen na wyroby hutnicze jak i
kryzys energetyczny w Europie wzmocnity nasze zyski w roku 2022 i do pewnego stopnia
rowniez w roku 2023 dzieki niskim kosztom energii, ktore zabezpieczyliSmy w roku 2020
zawierajgc wowczas dtugoterminowe kontrakty na jej dostawy. To juz nie miato jednak
znaczenia w zakonczonym kwartale poniewaz ceny, spready jak i koszty ulegty w duzym
stopniu normalizacji pomimo wcigz toczacych sie dziatan wojennych. Liczymy, ze rosyjska
agresja mozliwie najszybciej sie zakonczy a ludno$¢ Ukrainy przestanie cierpie¢ przez
barbarzynska napasé¢. Tak diugo jak ona trwa istnieje zagrozenie dla ciggtosci naszych
operacji biznesowych cho¢ postrzegamy niebezpieczenstwo materializacji takiego ryzyka
jako odlegte.

Podsumowujac, zakonczony kwartat byt o wiele groszy dla naszej dziatalnosci w
porownaniu do drugiego kwartatu roku 2023 z powodu stabego popytu ze strony
budownictwa oraz za przyczyng trwajacego rozruchu naszej najwiekszej walcowni w
Krakowie po kompleksowej modernizacji tego zaktadu. Niestety nadal nie byliSmy w stanie
osiggna¢ zadowalajacego poziomu wykorzystania jej zdolnosci wytwdrczych z taczng
produkcjg 6.2 tysiecy ton w lutym i marcu 2024 roku oraz iloscig 29.9 tysiecy ton w
kwartale drugim przy nominalnej zdolnosci na poziomie 100,0 tysiecy ton w wymiarze 3
miesiecy. Gléwnymi przyczynami tego stanu rzeczy byty: (i) nieprawidtowosci
technologiczne i awarie niektérych elementdw linii, (ii) trwajacy w dalszym ciggu proces
szkolenia zatogi oraz (iii) wdrazanie réznych typdéw i wymiaréw produktéw z testowaniem
linii pod katem wydajnosci produkcji kazdego z nich. Jest norma, ze w fazie rozruchu majq
miejsce problemy techniczne i organizacyjne uniemozliwiajgce prace na petnych obrotach
bezposrednio po zakonczeniu inwestycji, cho¢ proces ten przecigga sie ponad nasze
zatozenia. Oceniajac dotychczasowe postepy w opanowaniu obstugi nowej linii liczymy na
osiggniecie zaktadanych poziomoéw produkcji do konca biezacego roku. Z pozytywnych
informacji, odnotowaliSmy solidny popyt ze strony przemystu motoryzacyjnego, cho¢
najblizsze kwartaty mogq stanowi¢ wieksze wyzwanie dla naszego biznesu stali
jakosciowych. Negatywne czynniki w sumie przewazyty powodujac uszczerbek dla naszej
EBITDA, ktorg oceniamy jako niezadawalajaca, cho¢ dodatnig o wartosci 26,6 milionéw
ztotych. Wprawdzie wynik netto wypadt réwniez ponizej naszych oczekiwan, zanotowalismy
zysk w wysokosci 2,2 miliondw ztotych. Chcieliby$my takze zwrdci¢ uwage, ze w drugim
kwartale zaksiegowalismy przychoéd 3,9 milionéw ztotych (12,2 milionéw w catej pierwszej
potowie 2024 roku) dotyczacy oczekiwanego wsparcia dla przemystu energochtonnego z
tytutu wzrostu cen nos$nikéw energii, ktdre powinno wptyna¢ na nasz rachunek w drugim
pofroczu. Mamy tu spor z naszym audytorem, ktdry wyrazit zastrzezenie w swojej opinii z
przegladu sprawozdania finansowego. Twierdzimy, ze istniejg wystarczajgce przestanki by
uja¢ juz teraz ten przychdéd, podczas gdy audytor jest przeciwnego zdania. Wiecej
szczegdtdw znajdziecie Panstwo w opublikowanych stanowiskach Zarzadu i Rady
Nadzorczej Cognor, ktore dotyczg tej kwestii.



I. Sprawozdanie

1. Rachunek zyskow i strat

a) Przychody Grupy spadty o 213,7 miliondéw ztotych i 28,0% w wyniku obnizki cen:
(i) ztomédw stali o 225 ztotych do tony i 14,1%, (ii) keséw o 391 ziotych do tony i
11,8% oraz (iii) wyrobow finalnych o 1.074 ziotych do tony i 22,3%. Regres
pogtebito jeszcze pogorszenie ilosci sprzedazy: (i) ztoméw stali o 5,3 tysiecy ton i
18,8% oraz (ii) keséw o 35,5 tysiecy ton i 55,9%. Obrét energig nie wptynat istotnie
na poziom przychodéw bowiem wptywy z tej dziatalnosci wyniosty ledwie 18,5
milionéw ztotych w poréwnaniu do sumy 52,6 miliondéw ztotych z drugiego kwartatu
2023 roku.

W niewielkim stopniu negatywne trendy ztagodzity dostawy produktow finalnych,
ktore zwiekszyty sie o 3,1 tysiecy ton i 4,1%.

CENY I ILOSCI | 022024 | 012024 | 042023 | 032023 | Q22023

FERROSTAL (Gliwice, Krakéw, Zawiercie)

Kesy
cena (pln / tona) 2 587 2394 2490 2 856 3047
ilo$é (tony) | 12941 | 79254| 27597 | 12627| 41425
Wyroby finalne
cena (pln / tona) 2 826 3134 3283 3553 3637
ilo$¢ (tony) 31777 24 624 23019 12 507 23 747
HSJ (Stalowa Wola)
Kesy
cena (pln / tona) 3231 3252 3131 3473 3847
ilo$é (tony)| 15080| 14491| 15371| 10972| 22069
Wyroby finalne
cena (pin / tona) 4362 4222 4 488 5021 5 355
ilos¢ (tony) 46 680 57 961 46 355 37 400 51 632

Kursy walutowe miaty negatywny wptyw na skale dziatalnosci operacyjnej przy
$rednim kursie euro do ztotego nizszym o 5,4% za$ dolara do ztotego stabszym o
4,3% w poréwnaniu do $rednich kurséw w drugim kwartale 2023 roku.

KURSY WALUT — SREDNIE W OKRESIE Q2 2024 | Q22023
(pIn)
EUR / PLN 4,30 4,55
% zmiany - 5,4%
USD / PLN 4,00 4,18
% zmiany -4,3%

b) Odnosnie gtéwnych czynnikéw odpowiedzialnych za spadek naszego zysku ze
sprzedazy o kwote 64,5 milionow ztotych i 73.2%, chcieliby$my przede wszystkim
wskazac na spready przerobowe, ktére zmniejszyty sie o 315 ziotych do tony w
przypadku keséw za$ dla wyrobdw finalnych pogorszyty sie o 700 ztotych do tony.
Spadki te obnizyty zysk brutto ze sprzedazy o sume 71,2 milionéw ztotych.



c)

SPREADY | 022024 | 012024 | 042023 | 032023 | Q22023

FERROSTAL (Gliwice, Krakéw, Zawiercie)

Ztom stali
cana zakupu (pIn/ tona) 1436 1538 1450 1587 1752
Kesy
spread (pln/ tona) 1151 856 1040 1269 1295
Wyroby finalne
spread (pln/ tona) 1391 1 596 1833 1966 1885
HSJ (Stalowa Wola)
Ztom stali
cana zakupu (pIn/ tona) 1549 1609 1560 1513 1703
Kesy
spread (pln/ tona) 1682 1643 1571 1960 2144
Wyroby finalne
spread (pln/ tona) 2813 2613 2928 3508 3652

Kolejnym negatywem - o wymiarze 47,3 milionéw ztotych - byty nizsze ilosci
sprzedazy, zwtaszcza keséw. Elementami zmniejszajacymi zysk brutto ze sprzedazy
okazaty sie tez: (i) wptyw dynamiki cen na wartos$¢ zapasow przy spadkowym rynku
ztomow stali w dwdch ostatnich kwartatach; szacujemy, iz efekt FIFO spowodowat
6,1 milionéw zfotych strat na sprzedazy uwzgledniajgcej historycznie drozszy ztom
w koszcie jej wytworzenia podczas gdy w roku poprzednim odnotowalismy zysk 4.8
milionéw ztotych, (ii) koszty postoju, ktére wyniosty 21,8 milionéw ztotych - 0 5,3
miliondw ztotych wiecej niz rok temu oraz (iii) o 1,2 miliondw ztotych gorszy wynik
pozostatych segmentéw (innych niz kesy i wyroby finalne), cho¢ byt on dalej
przyzwoity na poziomie 44,3 miliondw ztotych zysku. W tej ostatniej kategorii nie
odnotowalismy dochodu z obrotu energig, ktéory w drugim kwartale roku 2023
przysporzyt nam sume 15,8 milionéw ztotych.

Opisane powyzej kwestie zostaty w pewnym stopniu zniwelowane poprzez nizsze o
54,6 milionow ztotych koszty produkcji wynikajace ze spadkéow cen niektérych z
zastosowanych przez nas materiatdw i komponentéw. Po drugie, pomogta nam
wycena zapasoéw, ktéra przysporzyta 5,9 miliondéw ztotych z rozwigzania rezerw gdy
w drugim kwartale 2023 roku dokonaliSmy odpiséw na sume 10,6 milionéw ztotych.

Pogorszenie naszego EBIT o 27,1 milionéw ziotych i 65,3% a EBITDY o 27,4
milionéw ztotych i 50,8% okazato sie mniejsze od spadku zysku brutto na sprzedazy
wskutek: (i) nizszych o 4,7 milionow ztotych kosztow sprzedazy, (ii) nizszych o 3,8
milionédw ztotych kosztow ogdlnego zarzadu i (iii) lepszego o 29,0 miliondéw ztotych
salda pozostatych przychodéw. W ramach tej pozycji, w drugim kwartale 2024 roku
ujelismy 13,2 miliondw ztotych przychodu, ktéry spodziewamy sie otrzymaé w roku
2025 jako publiczng pomoc, ktdrej celem jest czesciowa rekompensata wzrostow
cen praw do emisji CO2. W drugim kwartale 2023 rozpoznalismy 16,7 miliondw
ztotych z tego samego tytutu. Nadto, zaksiegowaliSmy przychéd w kwocie 3,9
milionéw ztotych z innego systemu wsparcia, ktory tagodzi¢ ma wzrosty cen energii
przy braku tego typu pozycji rok temu. W tym roku ujeliSmy takze dodatkowa kwote
17,7 milionéw ztotych zwigzang z rekompensatg CO2, do ktdérej uzyskaliSmy prawo
wskutek odpowiedniego spadku EBITDA za rok 2023 w porownaniu do roku 2021.
tacznie obydwa programy dotacyjne przyniosty nam 34,8 milionéw ztotych, wiecej
o 18,1 milionéw ztotych niz rok temu. Pozostate przychody wzrosty réwniez o
dodatnie rdoznice kursowe od aktywdow operacyjnych w kwocie 1,6 milionéw ztotych
podczas gdy w roku ubiegtym wystgpita na nich strata 10,1 milionow ztotych.



d) Zysk netto obnizyt sie w jeszcze mniejszym stopniu niz EBIT i EBITDA, mianowicie
0 22,9 miliondw ztotych, co stanowito spadek o0 91,3%. Wprawdzie nasze przychody
finansowe skurczyty sie o 10,2 miliondw ztotych ale koszty tego typu zanurkowaty
jeszcze wiecej, bo az o 11,0 milionéw ztotych w poréwnaniu z drugim kwartatem
2023 roku. Wowczas w kosztach tych pojawita sie ujemna wycena instrumentow
zabezpieczajacych na wartosé 10,2 miliondw ztotych podczas gdy w zakonczonym
kwartale mieliSmy zysk 2,6 milionéw ztotych z tego samego zrddta, co czesciowo
skorygowaty in minus réznice kursowe od naszego zadiuzenia w kwocie 1,1
miliondw ztotych. Wyniknety one z ostabienia ztotéwki wzgledem euro przy kursie
4,31 na koniec czerwca 2024 i 4,30 na koniec marca 2024.

KURSY WALUT 30-cze-2024 | 31-mar-2024 | 30-cze-2023
(pIn)
EUR /PLN
4,31 4,30 4,45
% zmiany (cze 24 | mar 24) 0,2%
USD / PLN
4,03 3,99 4,11
% zmiany (cze 24 / mar 24) 1,1%

Wreszcie, pewien dodatni wptyw na nasz zysk netto przyniosto saldo naleznego
podatku dochodowego, ktore byto o 3,3 miliondéw ziotych nizsze w poréwnaniu do
drugiego kwartatu 2023.

Powyzsze czynniki wptynety na nastepujace wykonanie poszczegélnych pozycji
rachunku zyskow i strat w zakonnczonym kwartale i kwartatach poréwnywalnych.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Q2 2024 Q1 2024 Q2 2023
('000 pIn)
Przychody 550 864 686 280 764 601
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow -527 233 -660 813 -676 436
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 23631 25 467 88 165
Pozostate przychody 38 778 39812 20 364
Koszty sprzedazy -28 878 -34 831 -33 555
Koszty ogolnego zarzadu -19 848 -17 415 -23 673
Pozostate zyski/(straty) netto 1539 2216 -9129
Pozostate koszty -820 -573 -698
Zyskl(strata) na dziatalnosci operacyjnej 14 402 14 676 41 474
Przychody finansowe 2 460 9124 12 680
Koszty finansowe -13 928 -15 232 -24 946
Koszty finansowe netto -11 468 -6 108 -12 266
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 69 42 80
Zysk z okazyjnego nabycia 0 0 -60
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 3003 8 610 29 228
Podatek dochodowy -833 -2 415 -4 153
Wynik dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk/(strata) netto 2170 6 195 25 075
Amortyzacja -12 203 -11 981 -12 566
EBITDA 26 605 26 657 54 040




Zdarzenia o jednostkowym charakterze miaty ujemny wptyw na wartos¢ EBITDA i na
wynik finansowy netto. Ponizsze pozycje skorygowanej EBITDY i skorygowanego
wyniku finansowego netto pozwalajg na obiektywizacje oceny wynikéw Spotki, bowiem

eliminujg pozycje nie wynikajace z powtarzalnych transakcji:

OPIS Q2 2024 Q1 2024 Q2 2023
('000 pIn)

Raportowana EBITDA 26 605 26 657 54 040
Elementy o charakterze jednostkowym: -8301 4 865 -34703
- koszt wytworzenia sprzedazy -15880 -7213 -27105
- inne przychody 6 265 9 365 1939
- koszty sprzedazy -122 602 -7
- koszty administracyjne 0 0 0
- inne zyski / straty -45 4081 1019
- roznice kursowe na dziatalnosci operacyjnej 1584 -1865 -10 148
- pozostate -103 - 105 - 401
EBITDA skorygowana 34 906 21792 88 743
Raportowany wynik netto 2170 6 195 25075
Elementy o charakterze jednostkowym: - 5656 11 286 -31616
- saldo korekt na poziomie EBITDA -8301 4 865 -34703
- réznice kursowe dotyczgce zadfuzenia -1144 1235 4697
- wynik na instrumentach finansowych 2 646 7492 -10 152
- zysk na okazyjnym nabyciu 0 0 - 60
- udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 69 42 80
- pro-forma korekta podatku dochodowego 1074 -2 348 8 522

56 691

netto skorygowan

-5091

Zgodnie z powyzszg analizg skorygowana EBITDA za drugi kwartat biezgcego roku
wyniosta 34,9 milionéw ztotych a skorygowany wynik byt zyskiem netto 7,8 milionéw
ztotych. Wartosci te okazaly sie nizsze niz ubiegtoroczne skorygowane, kiedy to
wyniosty odpowiednio 88,7 milionéw ztotych i 56,7 milionéw ztotych zysku netto.



2. Bilans

W okresie ostatnich dwunastu miesiecy wartos¢ srodkdéw trwatych zwiekszyta sie o 506,5
milionédw ztotych przede wszystkim w zwigzku ze wzrostem wartosci rzeczowych aktywéw
trwatych o 527,9 milionéw ztotych. Nastgpito to wskutek naby¢ rzeczowych srodkow
trwatych na sume 591,5 miliondw ztotych z czego 106,3 milionéw ztotych w drugim
kwartale 2024 roku. Wzrost zostat czesciowo zniwelowany przez: (i) odpisy amortyzacyjne
w wysokosci 48,8 miliondéw ztotych oraz (ii) zbycia aktywéw w kwocie 14,0 milionéw
ztotych, z ktérych 10,9 miliondw ztotych miato miejsce w drugim kwartale 2024. Wycena
naszych instrumentéw finansowych spowodowata dalsze obnizenie sumy aktywdéw trwatych
0 6,3 milionéw ztotych.

Aktywa obrotowe spadty o 3,3 milionow ztotych przede wszystkim przez zmniejszenie: (i)
naleznosci o 143,1 miliondéw ztotych oraz (ii) zapaséw o 84,9 milionéw ztotych co prawie w
catosci skompensowat wzrost salda srodkéw pienieznych o 321,5 miliondw ztotych. Nizsze
stany naleznosci wynikajg przede wszystkim ze stabszej sprzedazy i wyzszego
wykorzystania limitow faktoringu petnego. Na koniec drugiego kwartatu 2024 roku wartos¢
sprzedanych naleznosci netto (suma zbytych naleznosci pomniejszona o naleznosci od
faktorow) wyniosta 254,8 milionéw ztotych podczas gdy rok wczesniej - 184,6 milionéw
ztotych. Zapasy spadty ze wzgledu na nizsze stany magazynowe w zakresie wyrobdéw
finalnych jak i nizszg produkcje w toku. Powody zwiekszenia salda srodkéw pienieznych sg
opisane w szczegotach w kolejnym rozdziale, ktéry traktuje o ich przeptywach.

Wskutek powyzszego suma bilansowa zwiekszyta sie o 503,2 miliondéw ztotych i 22,6%.

AKTYWA Q2 2024 Q1 2024 Q2 2023
('000 plIn)

A. AKTYWA TRWALE 1383322 | 1318025 876 842
I. Wartosci niematerialne 17 194 17 532 19 448
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1331353 | 1239216 803 431
IIl. Pozostate naleznosci 8 308 22117 14 643
IV. Pozostate inwestycje 1216 1148 1198
V. Aktywa z wyceny instrumentéw finansowych 22 415 35652 37 679
V. Wieczyste uzytkowanie gruntéw 0 0 0
V1. Odroczony podatek dochodowy 2836 2 360 443
B. AKTYWA OBROTOWE 1350306 | 1268116 | 1353599
|. Zapasy 504 089 524 682 589 003
1. Naleznosci 359 415 589 145 502 484
1. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 353 877 573 310 483 961
2. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5520 15 815 18 510
3. Pozostate 18 20 13
Ill. Aktywa z wyceny instrumentow finansowych 3375 3302 3260
IV. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 483 427 150 987 251 892
V. Zaliczki 0 0 0
VI. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 6 960
VII. Aktywa dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0
2733 628 2586 141 2230 441

Kapitat wtasny Cognor wzrdst na koniec drugiego kwartatu 2024 roku o 35,7 milionéw
ztotych gtéwnie w zwigzku z pozytywnym wynikiem netto za ostatnie cztery kwartaty w
kwocie 46,8 milionéw zilotych, co czesSciowo zniwelowata strata kursowa na wycenie
jednostki zagranicznej w kwocie 11,1 milionéw ztotych. W poréwnaniu do drugiego
kwartatu 2023 roku dtug Grupy wynidst 833,4 miliondw ztotych - wiecej o 258,2 milionéw
ztotych i 44,9% natomiast pomniejszony o $rodki pieniezne (diug netto) wyniést 350,0
milionéw ztotych - wiecej o 26,6 milionéw ztotych i 8,2%.



PASYWA Q2 2024 Q12024 | Q22023
('000 pln)

A. KAPITAL WEASNY 1247170 | 1242996 | 1211444
|. Kapitat zaktadowy 257 131 257 131 257131
1. Pozostate kapitaty i zyski zatrzymane 910 441 906 541 876 991
IIl. Udziaty mniejszosci 79 598 79 324 77 322

B. ZOBOWIAZANIA 1486 458 | 1343 145| 1018997
|. Zobowigzania dlugoterminowe 722 430 512 410 451 535

1. Swiadczenia pracownicze 13 456 12 728 13076
2. Z tytutu Kredytow i pozyczek 696 239 487 521 416 754
3. Pozostate 12735 12161 21705
II. Zobowigzania krétkoterminowe 764 028 830 735 565 963
1. Z tytutu kredytéw i pozyczek 137 209 95 493 130 538
2. Z tytutu kredytéw w rachunku biezgcym 0 130 578 28 000
3. Z tytutu dostaw i ustug 621 677 599 791 402 618
4. Przychody przysztych okresow 1481 1512 1537
5. Z tytutu instrumentéw finansowych 0 0 0
6. Swiadczenia pracownicze 2361 2061 1826
7. Z tytutu podatku dochodowego 0 0 114
8. Rezerwy 1300 1300 1330
Ill. Zobowigzania dot. aktywow do sprzedazy 0 0 1499

3. Przeptywy $rodkdéw pienieznych

Grupa miata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w wyniku pozytywnej EBITDA
oraz: (i) wptywu z kapitatu obrotowego w kwocie 294,8 milionéw ztotych oraz (ii) zwrotu z
nadptaconego podatku dochodowego w kwocie 10,0 milionéw ztotych.

Przeptywy inwestycyjne byty ujemne w zwigzku z wydatkami inwestycyjnymi o wartosci
97,3 miliondw ztotych, co zamortyzowaty czeSciowo wptywy za zbyte aktywa w kwocie 3,2
miliondw ztotych.

Dziatalnos$¢ finansowa przysporzyta srodkow w wyniku: (i) zaciggniecia nowego zadtuzenia
w kwocie 269,6 milionéw ztotych oraz (ii) wptywu z instrumentow zabezpieczajacych (IRS)
na sume 15,8 miliondw ziotych. Czesciowo zniwelowaty to: (i) sptaty kapitatu kredytow i
kontraktéw leasingowych w tacznej wysokosci 32,0 milionéw ztotych oraz (ii) sptata
prowizji i odsetek w kwocie 7,6 milionéw zfotych.

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH ‘ Q2 2024 ‘ Q1 2024 ‘ Q2 2023
(000 pln)
A. DZIALALNOSC OPERACYJNA 310940| 3699| 56285
B. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA 94071 | -137367| -83865
C. DZIALALNOSC FINANSOWA 245803 | 10681| -162541

Zmiana srodkoéw pienieznych 462 672 -122987  -190 121

II. Podstawowe wskazniki

Wskazniki ptynnosci pogorszyly sie ale ich odczyty pozostajg bardzo dobre. Cykle rotacji
pogorszyly sie dla zapasow i pozostaty z grubsza na tym samym poziomie dla naleznosci.
Rentownosci EBITDA oraz netto zmniejszyty sie i ich poziomy sg niskie. Kapitat wtasny i
wielko$¢ zadtuzenia lekko wzrosty. Wskaznik zadtuzenia zwiekszyt sie wskutek spadku
EBITDA z okresu ostatnich 12 miesiecy (LTM) jak i zwiekszenia poziomu dfugu netto, lecz
pozostaje on sporo ponizej poziomow ustalonych jako maksymalne w naszych umowach
finansowania.
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WSKAZNIKI Q22024 | Q12024 | Q22023
Wskaznik ptynnosci 1,77 1,53 2,39
Wskaznik szybki 1,11 0,89 1,35
Rotacja zapasow (dni) 86 71 78
Rotacja naleznosci (dni) 58 75 57
Marza EBITDA 4,8% 3,9% 7,1%
Marza zysku netto 0,4% 0,9% 3,3%
Kapitat wiasny (‘000 pin) | 1247 170 | 1 242 996 | 1 211 444
Dtug netto (‘000 pin) 350021 | 562605| 323400
Dtug netto / EBITDA 2,3 3,2 0,7

III. Komunikacja z Mediami i Inwestorami

Wyniki drugiego kwartatu 2024 roku bedg prezentowane przez Spoétke we wtorek, 20
sierpnia 2024 roku. Tego dnia udostepniona zostanie takze specjalna prezentacja do
pobrania ze strony internetowej: www.cognor.eu.

1.

Przedstawicieli mediow zapraszamy na konferencje prasowa, prowadzong w jezyku
polskim, ktéra odbedzie sie w hotelu Westin, Aleja Jana Pawta II nr 21 w Warszawie o
godzinie 10:00 czasu s$rodkowoeuropejskiego. Konferencja dla inwestorow
rozpocznie sie o godzinie 11:30 czasu $rodkowoeuropejskiego w tym samym miejscu i
bedzie obowigzywat takze jezyk polski.

Aby wzig¢ udziat w powyzszych spotkaniach zainteresowani proszeni sg o kontakt z:
Kamilem Wigeckowskim: k.wieckowski@makmedia.pl, mob.: +48 735 959 581 lub
Przemystawem Matoszycem: pmaloszyc@cognor.eu, mob,: +48 508 032 813.

Wideokonferencja dla inwestoréw odbedzie sie o godzinie 16:00 czasu
srodkowoeuropejskiego (15:00 LND, 10:0 NY, 07:00 LA) w jezyku angielskim.
Uczestnikéw prosimy o skorzystanie z ponizszego linku MS Teams:
https://teams.microsoft.com/l/meetup-

join/19%3ameeting NWZkMTUzYzMtZmEzYiOOYTE1LTkzOGUtNzMOZWMwZTUOODAw

%40thread.v2/0?context=%7b%22Tid%22%3a%22d509b1a0-bbd1-4eel-abl7-
b888cffbaefe%22%2c%220id%22%3a%2285bdffde-c380-4418-8cbe-
5cac4ee40069%22%7d

Aby wzig¢ udziat w wideokonferencji prosimy potaczy¢ sie poprzez przegladarke
internetowqg albo poprzez aplikacje do pobrania Z:
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.microsoft.teams&hl=pl

lub z Apple App Store:
https://apps.apple.com/app/id1113153706?cmpid=downloadiOSGetApp&Im=deeplink
&Imsrc=downloadPage

Wsparcie techniczne - Kamil Wieckowski: k.wieckowski@makmedia.pl,

mob.:+48 735 959 581

Przemystaw Sztuczkowski

Prezes Zarzgadu

Krzysztof Zota
Cztonek Zarzadu

Poraj, 17 sierpnia 2024 roku

9

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzadu
Dominik Barszcz

Cztonek Zarzadu
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