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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach ztotych

Aktywa

Aktywa trwale
Wartos$ci niematerialne
Udziaty
Pozostate inwestycje

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem
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instrumentéw dtuznych
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Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe
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Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu
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30.09.2024 30.06.2024 31.12.2023 30.09.2023
354 425 567 638
1164 740 1189 477 1 485 027 1476 528
104 350 106 050 98 880 98 597
5871 5138 4104 3941
1275 315 1301 090 1 588 578 1579 704
8 8 8 8
33105 28 170 25437 39072
27 2610 1757 63
8563 13 295 20 166 16 313
6 859 5 695 103 49
48 562 49 778 47 471 55 505
1323 877 1 350 868 1636 049 1635209
257 131 257 131 257 131 257 131
1018230 1018230 895 573 895 573
(293 573) (265 581) 152 115 142 977
981 788 1 009 780 1304 819 1295 681
98 469 98 176 98 275 98214
- - - 9355
98 469 98 176 98 275 107 569
234 118 233307 223302 221 326
- - - 67
9502 9 605 9653 10 566
243 620 242 912 232 955 231 959
342 089 341 088 331230 339 528
1323 877 1350 868 1636 049 1635 209

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac facznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czg¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddow

Nota 01.07.2024 - 01.07.2023 - 01.01.2024 -  01.01.2023 -

w tysigeach zlotych 30.09.2024  30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023
Przychody z uméw z klientami 4 1501 1423 5274 6283
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow (73) 77 (254) (235)
Zysk brutto ze sprzedazy 1428 1346 5020 6 048
Pozostate przychody - 1 - 4
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogolnego zarzadu (969) (886) (2756) (3024)
Pozostate (straty)/zyski netto (76) 6 (100) 90
Pozostate koszty 2) - 2) -
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (24 737) 32 948 (314 859) 117 567
Zysk/(strata) na dzialalnos$ci operacyjnej (24 356) 33 415 (312 697) 120 685
Przychody finansowe 3565 3195 11 875 7429
Koszty finansowe (7 876) (7 871) (23911) (15 292)
Koszty finansowe netto (4 311) (4 676) (12 036) (7 863)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (28 667) 28 739 (324 733) 112 822
Podatek dochodowy 675 802 1702 697
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy (27 992) 29 541 (323 031) 113 519
Inne catkowite dochody - - - -
Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy (27 992) 29 541 (323 031) 113 519
Zysk na akcje (zb)

- podstawowy 9 (0,16) 0,17 (1,88) 0,66
- rozwodniony 9 (0,15) 0,15 (1,69) 0,61
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

Krzysztof Zota Dominik Barszcz

Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czg¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

w tysigcach zlotych

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Utworzenie/(rozwigzanie) odpisow aktualizujacych
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) i
Zmiana stanu nalezno$ci
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Udziat w wyniku jednostek zaleznych wycenianych metoda praw
wlasnosci
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrocony
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane
Dywidendy otrzymane
Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek (weksli)
Pozyczki (weksle) udzielone

Nabycie udziatléow w spotkach zaleznych
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akeji
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dhuznych
Sptata zaciagnietych kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow
dhuznych
Odsetki zaptacone
Dywidendy zaptacone
Tantiemy z zysku wyplacone Radzie Nadzorcze;j
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej

Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezacym na dzien 1 stycznia/l lipca

Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezacym na dzien 30 wrze$nia

Przemystaw Sztuczkowski
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01.07.2024 - 01.07.2023 - 01.01.2024 - 01.01.2023 -
30.09.2024  30.09.2023  30.09.2024  30.09.2023
(28 667) 28 739 (324 733) 112 822
71 71 213 213
- - 304 662 -
4 475 4413 12 339 8 068
(550) (357) (1773) 1762
(80) 241 (529) 582
24 737 (32 948) 10 197 (117 567)
(14) 159 376 5 880
2 525 (287) 1665 (1475)
2 511 (128) 2 041 4 405
5354 778 10 884 2284
- - 5479 24 655
3489 8 050 15 089 8 891
(3 409) (8 553) (14 269) (109 245)
(30) (63) (141) (1169)
5 404 212 17 042 (74 584)
- - - 100 000
- - - (30 000)
(6 751) (910) (12 327) (1930)
- - - (112)
(6 751) (910) (12 327) 67 958
1164 (826) 6 756 (2 221)
5695 875 103 2270
6 859 49 6 859 49

Przemystaw Grzesiak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywo6w pieni¢znych nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,

ktore stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Kapitat Pozostale Niepodzielony Kapital wlasny

v tysigeach zlotych zaktadowy kapitaty wynik finansowy razem
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2023 r. 257 131 536 144 598 132 1391 407
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 113 519 113 519
- zysk netto za okres - - 113519 113 519
Doptlaty od i wyptaty do wiascicieli - - (209 133) (209 133)
Dywidenda - - (209 133) (209 133)
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy i rezerwowy - 359429 (359 429) -
Pozostate - - (112) (112)
Kapital wlasny na dzien 30 wrzesnia 2023 r. 257 131 895 573 142 977 1295 681
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2023 r. 257 131 536 144 598 132 1391 407
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 122 657 122 657
- zysk netto za okres - - 122 657 122 657
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w

kapitale wlasnym

Doptlaty od i wyptaty do wiascicieli - - (209 133) (209 133)
Dywidenda - - (209 133) (209 133)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - 359 429 (359 429) -
Pozostate - - (112) (112)
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2023 r. 257 131 895 573 152 115 1304 819
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2024 r. 257 131 895 573 152 115 1304 819
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - (323 031) (323 031)
- zysk netto za okres - - (323 031) (323 031)
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy i rezerwowy - 122 657 (122 657) -
Kapital wlasny na dzien 30 wrzes$nia 2024 r. 257 131 1018 230 (293 573) 981 788
Kapital wlasny na dzien 1 lipca 2024 r. 257 131 1018 230 (265 581) 1009 780
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - (27 992) (27 992)
- zysk netto za okres - - (27 992) (27 992)
Kapital wlasny na dzien 30 wrzes$nia 2024 r. 257 131 1018 230 (293 573) 981 788

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. Y
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 roku Tegether reach more COGNOR
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) ol \ N

1 Dane Spotki

Cognor Holding S.A. - poprzednio Cognor S.A. (“Cognor Holding”, “Spotka”, “Jednostka Dominujaca”) z siedzibg w Poraju, w Polsce
jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej. Do 29 sierpnia 2011 r. Jednostka Dominujaca Grupy byt Ztomrex S.A. Spotka zostata
zatozona w 1991 r. Od 1994 r. akcje Cognor S.A. sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Do maja 2011 roku,
glowng dziatalnoscig Jednostki Dominujacej byta dystrybucja wyrobow stalowych. Od maja 2011 roku Cognor S.A. stat si¢ spotka
holdingowa. W dniu 29 listopada 2016 roku Spétka zmienita nazwe firmy na Cognor Holding S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest: skup ztomu, przetwarzanie ztomu stalowego na kesy stalowe gotowe
wyroby stalowe.

2 Sklad Grupy Cognor Holding S.A.

Na dzien 30 wrze$nia 2024 struktura Grupy Kapitalowej przedstawiata si¢ nastepujaco:

Posiadane udzial Data
Nazwa jednostki Siedziba . Y uzyskania
i prawa glosu .
kontroli
COGNOR S.A. Polska 94,40% 2006-01-27*
50,9% (udziat w zysku),
COGNOR HOLDING S.A. Sp. k. Polska 88,13% (posiadane wktady, [2008-03-25*
prawa glosu)
23,60% (jednostka
.~
MADROHUT Sp. 7 0.0. Polska | 1OMaIZyszona, wkiorej 25%/ -y o4
udziatéw bezposrednio
posiada Cognor S.A.)
JAP INDUSTRIES s.r.0. Czechy 100,00% 2023-01-01
HUTNIK KRAKOW Sp. z o.0. Polska 100,00% 2023-03-17
ECOGNOR Sp. z 0.0. Polska 75,00% 2023-04-03
WIZJA i WOLA Sp. z 0.0. Polska 100,00% 2023-10-04

* data objecia kontroli w Grupie Kapitatowej Ztomrex S.A.

Nabycia, polaczenia i zbycie spélek zaleznych

Nabycia zrealizowane w 2024 roku

W 2024 roku Cognor Holding S.A. nabyla akcje Cognor S.A. za 1 tys. zt. Nie wptynglo to na zmiang¢ posiadanego udziatu w podmiocie.

W dniu 6 maja 2024 roku Zgromadzenie Wspolnikow spotki Wizja i Wola Sp. Z o.0. postanowito o podwyzszeniu kapitatu zakladowego
spotki o 50 tys. zk.
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3 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnoSci

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska. Niniejsze skrocone $rodroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy pelnym rocznym sprawozdaniu finansowym i
powinno by¢ odczytywane razem z jednostkowym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2023 r.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki Cognor Holding S.A. w dniu 14 listopada 2024
r.

Spoétka sporzadza rowniez skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Cognor Holding S.A.

Zmiany do istniejacych standardéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spolki za 2024 rok

Nastgpujace zmiany do istniejacych standardow wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz
zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po raz pierwszy w okresach sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2024
r. oraz pozniej:

a) zmiany do MSR 1 - klasyfikacja zobowigzan jako krotkoterminowe lub dtugoterminowe oraz zobowigzania dtugoterminowe powigzane
z warunkami,

b) zmiany do MSR 7 i MSSF 7 - mechanizmy finansowania dostawcow,

¢) zmiany do MSSF 16 - zobowigzanie z tytutu leasingu w ramach sprzedazy i leasingu zwrotnego.

W ocenie Spotki ww. zmiany nie majg istotnego wplywu na prezentowane s$rodroczne sprawozdanie finansowe Spotki za okres
zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw wydane przez RMSR, obowiazujace w p6zniejszych okresach

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly przyjete przez Uni¢ Europejska zadne zmiany do istniejacych
standardow czy nowe standardy wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), a ktdre wchodza w zycie w
pdzniejszym terminie.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznia si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardow oraz zmian do standardéw, ktore
wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

a) zmiany do MSR 21 - Brak wymienialnosci (data wejscia w zycie wg RMSR: 1 stycznia 2025 1.),

b) zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 - Zmiany do klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych (data wejscia w zycie wg RMSR: 1 stycznia
2026 1.),

¢) zmiany do MSSF 1, MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10 i MSR 7 - coroczne poprawki do standardéow rachunkowosci MSSF - wydanie 11
(data wejscia w zycie wg RMSR: 1 stycznia 2026 r.),

d) MSSF 18 - Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (data wejscia w zycie wg RMSR: 1 stycznia 2027 r.),

e) MSSF 19 - Jednostki zalezne niemajace znaczenia dla interesu publicznego: ujawnianie informacji (data wejscia w zycie wg RMSR: 1
stycznia 2027 r.),

f) MSSF 14 - Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci (data wejscia w zycie wg RMSR: 1 stycznia 2016 1.),

g) zmiany do MSSF 10 i MSR 28 - Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomigdzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub wsp6lnym
przedsiewzigciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie odroczona przez RMSR na czas nieokreslony, przy czym dopuszcza jego
wczesniejsze zastosowanie).

Wedlug szacunkow Spotki wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

b) Kontynuacja dziatalnosci

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2024 roku zostato
sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. Y
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Spotka jest Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatlowej Cognor Holding S.A. Na dzien 30 wrzeénia 2024 r. zasadnicza czgs¢ aktywow
Spoéiki obejmowata udzialy w jednostkach zaleznych oraz inne aktywa wynikajace bezposrednio lub posrednio z transakcji z jednostkami
zaleznymi. Zatem sytuacja Grupy Kapitalowej i jednostek zaleznych ma bezposrednie przetozenie na zdolno$¢ do kontynuowania
dziatalnosci przez Spolke.

W ocenie zarzadu Cognor Holding S.A. na dat¢ sporzadzenia niniejszego skroconego s$rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie istnieja zagrozenia mogace w okresie kolejnych 12 miesigcy wplyna¢ na mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci Spotki
Cognor Holding S.A.

¢) Zasady rachunkowosci

Zastosowane przez Spotke zasady rachunkowosci w niniejszym skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sa
takie same jak te zastosowane przez Spotke w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2023
roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

d) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spotki osadow, szacunkéw i zalozen, ktore maja
wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowe]j aktywow i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z
innych zrédel. Faktyczna warto$¢ moze réznic si¢ od wartosci szacowane;.

Istotne szacunki i zasady rachunkowosci, a takze oszacowanie niepewnosci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu niniejszego
skréconego $rodroczego jednostkowego sprawozdania finansowego sa takie same jak te zastosowane podczas sporzadzania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Przy sporzadzaniu $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego dokonano szacunkéow ksiggowych i zatozen w
szczegllnosci przy wycenie i analizie utraty wartosci aktywow tj. udzialy oraz naleznosci, okre$laniu wartosci rezerw, rozliczen z
wiascicielem, kosztow amortyzacji wartosci niematerialnych oraz wycenie aktywow i rezerw z tyt. podatku odroczonego.

4 Przychody z uméw z klientami

01.01.2024 - 01.01.2023 -

w tysigcach zlotych 30.09.2024  30.09.2023
Przychody z umoéw z klientami

a) do jednostek powiazanych 5274 6283
Przychody ze sprzedazy ustug 5274 6283

b) do pozostalych jednostek - -

5274 6 283
w tym:
Przychody z tytutu dobr lub ustug przekazanych klientowi w okreslonym momencie - -
Przychody z tytutu dobr lub ustug przekazywanych klientowi w miarg uptywu czasu 5274 6283
5274 6 283
Strumienie przychodéw
- oplaty za korzystanie ze znakéw towarowych 4620 5667
- oplaty za udostgpnienie systemow informatycznych 423 423
- pozostale 231 193



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 roku

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Udzialy

w tysigcach zlotych

Udzialy w jednostkach zaleznych

Cognor S.A.

Cognor Holding S.A. sp.k.

JAP Industries s.r.o.
Hutnik Krakéw Sp. z 0.0.
Ecognor Sp. z 0.0.

Wizja i Wola Sp. z o.0.

Nazwa jednostki zaleznej
Cognor S.A.

Cognor Holding S.A. sp.k.
JAP Industries s.r.o.
SPED-EX Trinec s.r.o.*
Hutnik Krakow sp. z o.0.
Ecognor Sp. z 0.0.

Razem

01.01.2023

1326209
9924

1336133

Nabycie
udzialéw/ake
jioraz
podwyzszeni
e kapitalu
(zbycie
udzialéw/ake
in

51 804
200
761

52 765

AU~

* Spotka SPED-EX Trinec s.r.o. w dniu 1 lipca 2023 potaczyta si¢ ze spotka JAP Industries s.r.o.

Nazwa jednostki zaleznej
Cognor S.A.

Cognor Holding S.A. sp.k.
JAP Industries s.r.o.
Hutnik Sp. z 0.0.

Ecognor Sp. z 0.0.

Wizja i Wola Sp. z o.0.
Razem

Nazwa jednostki zaleznej
Cognor S.A.

Cognor Holding S.A. sp.k.
JAP Industries s.r.o.
Hutnik Krakoéw sp. z o.0.
Ecognor Sp. z 0.0.

Wizja i Wola Sp. z o.0.
Razem

01.01.2023

1326209
9924

1336133

01.01.2024

1447 472
3909

33 491
153

2

1 485 025

Nabycie
udzialéw/ake
jioraz
podwyzszeni
e kapitalu
(zbycie
udzialéw/ake
iD

51 804
200
761

5

52 770

Nabycie
udzialéw/ake
jioraz
podwyzszeni
e kapitalu
(zbycie
udzialéw/ake
i)

Tegether reach maore COGNOR
AN
30.09.2024 30.06.2024 31.12.2023 30.09.2023
1125593 1152116 1447 472 1440118
3 665 3876 3909 4005
35443 33442 33491 32 064
- - 153 341
39 43 2 -
1164 740 1189 477 1 485 027 1476 528
Udzial w
wyniku Wyplaty  Inne calkowite
Inne finansowym  dywidendy dochody 30.09.2023
netto
- 113 909 - - 1440118
(336) (301) (5282) - 4005
453 4 462 (24 655) - 32 064
(453) 453 - - -
- (200) - - -
- (420) - - 341
(336) 117 903 (29 937) - 1476 528
Udzial w
wyniku Wyplaty  Inne calkowite
Inne finansowym  dywidendy dochody 31.12.2023
netto
- 121 263 - - 1447 472
- (733) (5282) - 3909
- 6342 (24 655) - 33491
- (200) - - -
- (608) - - 153
- 3) - - 2
- 126 061 (29 937) - 1485 027
Odpis .
aktualizujacy Udzr:iali W Wyplaty Inne
z tytulu WYRIKU O gywidendy/zw  calkowite  30.09.2024
finansowym
utraty rot wkladu dochody
- netto
wartosci
(304 662) (17 218) - - 1125593
- (244) - - 3 665
- 7431 (5479) - 35443
- (153) - - -
- (13) - - 39
(304 662) (10 197) (5479) - 1164 740
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W zwiazku z przestankami wskazujacymi na utrate wartosci udziatéw w Cognor S.A. Spotka w pierwszym poiroczu 2024 roku dokonata
wyceny udziatéw w Cognor S.A. metoda prognozowanych przeplywoéw pieni¢znych i utworzyla odpis w wysokosci 304 662 tys. zi.
Dokonanie odpisu jest zdarzeniem typu niepieni¢znego i wynika z mozliwego pogorszenia przysztej koniunktury na rynku hutniczym
zgodnie z oczekiwaniem instytucji analitycznej, ktorej dane Spotka wykorzystuje do tworzenia prognozy przeptywow. Wprowadzenie
tego odpisu nie oznacza, iz w ocenie zarzadu mialy miejsce jakiekolwiek inne aspekty utraty wartosci, w tym obnizenie wartosci lub
jakosci aktywow Cognor S.A. czy negatywne zmiany strukturalne rynkow na ktorych Spotka dziata. Przyjety przez Spotke model jest
bardzo wrazliwy i niewielka zmiana zatozen (gtéwnie cen) moze powodowac zmiang wysokosci odpisu.

6 Pozostale inwestycje

w tysigcach zlotych 30.09.2024 30.06.2024  31.12.2023  30.09.2023
Pozostale inwestycje dlugoterminowe
a) w jednostkach powiazanych 104 350 106 050 98 880 98 597
Pozyczki udzielone* - - 98 880 98 597
Weksle** 104 350 106 050 - -
104 350 106 050 98 880 98 597
Pozostale inwestycje krétkoterminowe
a) w jednostkach powiazanych 33 093 28 158 25 425 39 060
Pozyczki udzielone* 32590 25122 15762 15210
Weksle** 503 3036 9663 23 850
b) w pozostalych jednostkach 12 12 12 12
Pozyczki udzielone 12 12 12 12
33 105 28 170 25437 39 072

*1) W ramach pozyczek Spotka Cognor Holding S.A. udzielita 5 pozyczek do Cognor Holding S.A. Sp. kom.:

a) pozyczka z limitem 3 000 tys. zI udzielona 19 lipca 2022 roku, oprocentowana na poziomie 5%, z terminem sptaty 31 grudnia 2024
roku (na 30 wrzesnia 2024 roku kapitat 3 000 tys. zt i naliczone odsetki 26 tys. zt)

b) pozyczka partycypacyjna z limitem 19 000 tys. zt udzielona 3 pazdziernika 2022 roku, udzielona w celu sfinanowania przedsi¢gwzi¢cia
deweloperskiego realizowanego przez Cognor Holding S.A. Sp. kom., oprocentowana na poziomie 5%, oraz 24% odsetek
partycypacyjnych liczonych od zysku netto jaki pozyczkobiorca osiagnie na realizowanej inwestycji. Termin splaty niniejszej pozyczki
ustalony zostat na 30 czerwca 2025 roku. Kapital do sptaty na 30 wrze$nia 2024 roku 12 169 tys. zt i naliczone odsetki 93 tys. zt.

c) pozyczka z limitem 5.000 tys. zt udzielona 12 kwietnia 2023 roku, oprocentowana na poziomie 5%, z terminem splaty 31 grudnia
2024 roku (na 30 wrzesnia 2024 roku kapitat do splaty 3 340 tys. zt i naliczone odsetki 28 tys. zt)

d) pozyczka z limitem 500 tys. zt udzielona 13 wrze$nia 2023 roku, oprocentowana na poziomie 5%, z terminem splaty 31 grudnia 2024
roku (na 30 wrzesnia 2024 roku kapitat do sptaty 486 tys. zt i naliczone odsetki 4 tys. zt)

e) pozyczka z limitem 5 282 tys. zt udzielona 1 lipca 2024 roku, oprocentowana na poziomie 5%, z terminem splaty 31 grudnia 2024
roku (na 30 wrzesnia 2024 roku kapitat do sptaty 5 282 tys. zt i naliczone odsetki 355 tys. zt)

2) Pozyczka udzielona 3 lipca 2023 roku do Ecognor Sp. z 0.0. z limitem 7 500 tys. zt , oprocentowana na poziomie WIBOR 3M +
marza, z terminem sptaty 31 grudnia 2024 roku. Saldo na dzien 30 wrzesnia 2024 roku: 7 300 tys. zt kapital i naliczone odsetki 404 tys.
zt

3) W ramach pozyczek Spotka Cognor Holding S.A. udzielita nastgpujace pozyczki do Hutnik Krakéw Sp. z 0.0.:

a) pozyczka udzielona 20 listopada 2023 roku z limitem 1 050 tys. zt , oprocentowana na poziomie 9% p.a., z terminem sptaty 31 lipca
2024 roku. Saldo na dzien 30 wrze$nia 2024 roku: O tys. zt kapitat i naliczone odsetki 1 tys. zt.

b) pozyczka udzielona 1 sierpnia 2024 roku z limitem 1 000 tys. zt, oprocentowana na poziomie 9% p.a., z terminem sptaty 31 lipca
2025 roku. Saldo na dzien 30 wrze$nia 2024 roku: 100 tys. zt kapitatl i naliczone odsetki 2 tys. z.

2) W dniu 15 maja 2023 roku Cognor Holding S.A. udzielit Cognor S.A. pozyczki w wysokosci 100.000 tys. zt. W zwiazku ze struktura
finansowania gdzie Cognor Holding S.A. pozyskal 100.000 tys. zI w ramach wyemitowania obligacji zamiennych na akcje,
oprocentowanie tej pozyczki bylo oparte o koszt oprocentowania ww. obligacji powigkszony o 0,2% marzy. Ponadto Cognor S.A.
poniost wszelkie koszty faktycznie poniesione przez Cognor Holding S.A. w zwiazku z emisja obligacji. Okres odsetkowy (6
miesigczny) jak i termin splaty pozyczki jest $cisle zwiazany z okresem odsetkowym i terminem wykupu obligacji zamiennych na akcje.
Na 30 wrzes$nia 2024 r. zobowiazanie z tyt. pozyczki wynosi 0 tys. z gdyz zostata rozliczona wekslem.
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**W zwiazku z rozliczeniami pomig¢dzy Cognor S.A. oraz Cognor Holding S.A., Cognor S.A. wystawil w 2022 roku 2 weksle na rzecz
Cognor Holding S.A. oprocentowane na poziomie 9%. Ponadto w 2024 roku w ramach rozliczenia pozyczki Cognor S.A. wystawit
weksel na 110 000 tys. zt rozliczajacy pozyczke. Weksel ten bedzie stuzyt rozliczeniu obligacji zamiennych na akcje i jego sptaty beda
powiazane ze sptatami obligacji zamiennych na akcje. Inwestycja z tyt. weksli wyniosta na 30 wrze$nia 2024 roku 104 853 tys. zt.

7 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

w tysigcach zlotych 30.09.2024 30.06.2024  31.12.2023  30.09.2023
Nalezno$ci kréotkoterminowe
a) od jednostek powiazanych 8196 13 005 19 919 15979
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug 2244 1738 8 887 4730
Zaliczki na poczet dostaw i ustug oraz $rodki trwate w budowie 5751 5750 5750 5750
Naleznosci z tytutu dywidend - 5282 5282 5282
Pozostale nalezno$ci 201 235 - 217
b) od pozostalych jednostek 367 290 247 334
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug 71 72 73 60
Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen, z wyjatkiem 134 109 19 115
naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Zaliczki na poczet dostaw i ustug oraz srodkow trwatych w budowie 7 7 7 7
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 147 93 140 147
Pozostate naleznosci 8 9 8 5
8563 13 295 20 166 16 313
QOdpis na dzien bilansowy (5017) (4 988) (4 988) (5017)

Odpis dotyczy naleznoéci od pozostatych jednostek.

Naleznosci handlowe, zakwalifikowane sg jako wyceniane wg zamortyzowanego kosztu i podlegaja odpisowi z tytutu utraty wartosci.
Zastosowanie MSSF 9 wptyneto na zmiane kalkulacji odpisu z tytutu utraty wartosci z modelu strat poniesionych na straty oczekiwane.
Naleznosci Spotki nie zawierajg istotnego elementu finansowania, w zwiazku z tym odpis z tytulu utraty wartosci jest wyliczany na
podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie Zycia naleznosci. Spotka podzielita portfel naleznosci na te od jednostek
powiazanych - nalezno$ci handlowe na 30 wrzesnia 2024 roku: 2 244 tys. zt (30 czerwca 2024 roku: 1 738 tys. zl, 31 grudnia 2023 roku:
8 887 tys. zt; 30 wrzesnia 2023 roku: 4 730 tys. z}) oraz od jednostek pozostalych - naleznosci handlowe oraz odsetkowe na 30 wrzesnia
2024 roku: 71 tys. zt (30 czerwca 2024 roku: 72 tys. zt, na 31 grudnia 2023 roku: 73 tys. zt; 30 wrzes$nia 2023 roku: 60 tys. zt). Spotka
oszacowala $ciggalnos¢ naleznosci na podstawie przesztych danych historycznych przy zastosowaniu uproszczonej matrycy odpisow w
poszczegdlnych przedziatach wickowych.

8 Kapital wlasny

Kapital zakladowy

30.09.2024  30.06.2024  31.12.2023  30.09.2023
Liczba akcji na koniec okresu 171 420 663 171 420 663 171 420 663 171 420 663
Liczba wyemitowanych warrantow - - - 94
Nominalna warto$¢ 1 akeji 1,5 PLN 1,5PLN 1,5 PLN 1,5 PLN

Na dzien 30 wrzesnia 2024 r. kapitat zaktadowy Spotki sktadal si¢ z 171 420 663 szt. akcji zwyktych o wartosci nominalne 1,5 zt kazda
(30 czerwca 2024 r.: 171 420 663 szt., 31 grudnia 2023 r.: 171 420 663 szt.; 30 wrzesnia 2023 r.: 171 420 663 szt.).

Spoétka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Posiadacze akcji zwyklych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz
maja prawo do jednego glosu na akcj¢ podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

W dniu 26 czerwca 2024 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Cognor Holding S.A. podje¢to uchwalg o przeznaczeniu zysku z 2023
roku w wysokosci 122 657 tys. zt na kapital zapasowy i rezerwowy.
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Emisja obligacji zamiennych na akcje i podwyzszenie warunkowe kapitalu

W dniu 23 listopada 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Cognor Holding S.A. podjeto uchwaty o:

a) emisji obligacji imiennych serii A zamiennych na akcje zwykle na okaziciela Spotki emisji nr 13 o tacznej wartosci nie wigkszej niz
100.000 tys. zt o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda obligacja. Obligacje beda oprocentowane na poziomie WIBOR 6M powigkszony o
2,6pp. Posiadaczowi obligacji bedzie przystugiwalo prawo do: zaplaty odsetek w terminach platnosci odsetek przewidzianych w
warunkach emisji; zaptaty w dniu wykupu lub w dniu wczesniejszego wykupu warto§ci nominalnej kazdej obligacji podlegajacej
wykupowi (wraz z narostymi do tego dnia i niezaptaconymi wczesniej odsetkami); objecia akcji Spotki zwyktych na okaziciela emisji nr
13, o wartoéci nominalnej 1,50 zt kazda, jakie wyemitowane zostanag w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spoéiki, w zamian za posiadane obligacje na zasadach okreslonych w uchwale.

Konwersja obligacji bedzie si¢ odbywata wg wspolczynnika konwersji 200 akcji za jedng obligacje, przy czym minimalna ilo$cia
konwersji obligacji na akcje jest 1 obligacja. Akcje beda obejmowane przez obligatariusza po cenie emisyjnej 5,00 zt za kazda akcje.
Obligacje zostana wyemitowane na okres od 5-10 lat od dnia emisji. Szczegdtly emisji obligacji zostang ustalone przez Zarzad w
Warunkach Emisji obligacji.

b) warunkowym podwyzszeniu kapitatu spotki o kwote nie wyzsza niz 30.000 tys. zl, w drodze emisji nie wigcej niz 20.000 tys. akcji
zwyktlych na okaziciela emisji nr 13 o warto$ci nominalnej 1,5 zt kazda. Cena emisyjna ustalona zostala na 5,0 zI za akcje. Z akcjami nie
beda zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki nastgpuje w celu przyznania posiadaczom
obligacji serii A prawa do obj¢cia akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym Spotki.

¢) pozbawieniu w catosci wszystkich akcjonariuszy Spotki prawa poboru w odniesieniu do obligacji serii A oraz akcji emisji nr 13.

W dniu 8 marca 2023 Zarzad Cognor Holding S.A. podjat uchwale w sprawie emisji 100.000 szt. niezabezpieczonych obligacji
imiennych serii A zamiennych na akcje o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda i tacznej warto$ci 100.000 tys. PLN z terminem wykupu
wynoszacym do 7 lat od dnia emisji. Szczegdty dotyczace obligacji zamiennych na akcje opisano w nocie nr 10.

Struktura wiasnosci na dzien 30 wrzesnia 2024 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji kiﬁf:;i Y;o Liczba gloséw ng(li;:;ll ;Vg%?;;cdl;;:u

4Workers Sp. z 0.0.* 128 539 132 74,99% 128 539 132 74,99%
Przemystaw Sztuczkowski 4886 771 2,85% 4886 771 2,85%
Pozostali akcjonariusze 37 994 760 22,16% 37 994 760 22,16%
Razem 171 420 663 100,00% 171 420 663 100,00%

*100% udziatow w podmiocie posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot 4Workers Sp. z
0.0. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Struktura wiasnos$ci na dzien publikacji ostatniego raportu tj. 13 sierpnia 2024 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji k:ljl:iif;?: ‘:;) Liczba gloséw W;Jl(ri;fli: ;vgff)olflzcdl;:::iu

4Workers Sp. z 0.0.¥ 128 539 132 74,99% 128 539 132 74,99%
Przemystaw Sztuczkowski 4886 771 2,85% 4886 771 2,85%
Pozostali akcjonariusze 37 994 760 22,16% 37 994 760 22,16%
Razem 171 420 663 100,00% 171 420 663 100,00%

*100% udziatéw w podmiocie posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udzial wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot 4Workers Sp. z
0.0. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Struktura wiasnosci na dzien publikacji biezacego raportu (14 listopada r.) jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji k;J[:lile:i Y;o Liczba gloséw ng(li;:: ;Vgior;zcdl;:;iu

4Workers Sp. z 0.0.* 128 539 132 74,99% 128 539 132 74,99%
Przemystaw Sztuczkowski 4886 771 2,85% 4886 771 2,85%
Pozostali akcjonariusze 37 994 760 22,16% 37 994 760 22,16%
Razem 171 420 663 100,00% 171 420 663 100,00%

*100% udziatow w podmiocie posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot 4Workers Sp. z
0.0. jest zarazem udziatem po$rednim Przemystawa Sztuczkowskiego.
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9 Zysk przypadajacy na jedng akcje
Kalkulacja podstawowego jednostkowego zysku/(straty) przypadajacego na akcje za okres 3 miesigcy zakonczony na dzien 30 wrze$nia
2023 r. dokonana zostata w oparciu o strate netto w kwocie 27 992 tys. zt ( 3 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrze$nia 2023 r.: zysk
netto 29 541 tys. zl) oraz $rednig wazong liczbg akcji zwyktych za okres 3 miesigcy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2024 w liczbie 171
421 tys. szt. (3 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2023 r.: 171 421 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akeji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikow na akcje za okres 3 miesiecy zakonczony na dzien 30 wrzeénia
2024 r. wynosi 191 421 tys. szt. (30 wrzes$nia 2023 r.: 191 421 tys. szt.).

Kalkulacja podstawowego jednostkowego zysku/(straty) netto przypadajacego na akcj¢ za okres 9 miesigcy zakonczony na dzien 30
wrzes$nia 2024 r. dokonana zostala w oparciu o strate netto w kwocie 323 031 tys. zt ( 9 miesi¢cy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2023
r.. zysk netto 113 519 tys. zI) oraz $rednia wazona liczbe akcji zwyktych za okres 9 miesigcy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2024 w
liczbie 171 421 tys. szt. (9 miesigcy zakonczonych 30 wrze$nia 2023 r.: 171 421 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikow na akcje za okres 9 miesiecy zakonczony na dzien 30 wrzeénia
2024 r. wynosi 191 421 tys. szt. (30 wrzes$nia 2023 r.: 186 976 tys. szt.).

10 Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Zobowigzania dlugoterminowe 30.09.2024 30.06.2024 31.12.2023 30.09.2023
w tysigcach zlotych

a) do jednostek powiazanych 98 469 98 176 98 275 98 214
Obligacje zamienne na akcje 98 469 98 176 98 275 98214

b) do pozostalych jednostek = - - -

98 469 98 176 98 275 98 214

Zobowigzania krotkoterminowe
a) do jednostek powiazanych 234118 233 307 223 302 221 326
Czg$¢ biezaca obligacji zamiennych na akcje 64 2 864 2 651 5197
Pozostale pozyczki 234 054 230443 220 651 216 129
b) do pozostalych jednostek - - - -
234 118 233 307 223 302 221 326

Obligacje zamienne na akcje

W dniu 8 marca 2023 Zarzad Cognor Holding S.A. podjat uchwale w sprawie emisji 100.000 szt. niezabezpieczonych obligacji
imiennych serii A zamiennych na akcje o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda i facznej wartosci 100.000 tys. PLN z terminem wykupu
wynoszacym do 7 lat od dnia emisji i kuponem WIBOR6M + 2,6 p.p. Konwersja na akcje nie jest obowiagzkowa, a cena emisyjna w
ramach konwersji zostata ustalona na 5 zt za akcje. Emitentowi przystuguje prawo wczeséniejszego wykupu, a Obligatariuszowi prawo
konwersji obligacji na akcje, jednak nie wczesniej niz po 12 miesigcach od daty emisji. W dniu 15 marca 2023 Spotka otrzymata
propozycje objecia wszystkich obligacji przez PS HoldCo Sp. z 0.0. (obecnie 4Workers Sp. z 0.0.) i przyjela ta propozycje. Spotce PS
Holdco Sp. z o0.0. (obecnie 4Workers Sp. z 0.0.), ktora w efekcie objeta cato§é emisji obligacji, przystuguja odsetki w wysokosci
WIBORG6M + 2,6p.p. oraz zwrot kosztow poniesionych w zwigzku z objeciem emisji.

Zgodnie z MSR 32 Spétka zidentyfikowala element kapitalowy w powyzszym instrumencie. Ze wzglgdu jednak na jego nieistotnosc¢
postanowiono o ujeciu catoéci instrumentu jako zobowiazania.

Pozostate pozyczki

Pozostate pozyczki stanowia:

a) pozyczka udzielona przez spotke zalezng Cognor S.A. w dniu 23 listopada 2022 r. (oprocentowanie 9% p.a.), z limitem do 30.000 tys.
zt 1 terminem splaty do 31 grudnia 2024 roku. Na dzien 30 wrze$nia 2024 r. naleznos$¢ z tyt. pozyczki wynosita 30 221 tys. zt (30
czerwca 2024 r.: 31 113 tys. zt, 31 grudnia 2023 r.: 30 229 tys. zt, 30 wrzesnia 2023 r: 30 222 tys. z1)

b) pozyczka udzielona przez spotke zalezng Cognor S.A. w dniu 12 maja 2023 r. (oprocentowanie 10% p.a.) w kwocie 209.133 tys. zt i
terminem sptaty do 31 grudnia 2024 roku. Na dzien 30 wrze$nia 2024 r. nalezno$¢ z tyt. pozyczki wynosita 203 833 tys. zt (30 czerwca
2024 r.: 199 330 tys. zl, 31 grudnia 2023 r.: 190 422 tys. zl, 30 wrzes$nia 2023 r.: 185 907 tys. z)

Kowenanty
Brak kowenantéw w zwigzku z ww. zobowigzaniami oprocentowanymi.
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11 Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
Dlugoterminowe 30.09.2024 30.06.2024 31.12.2023 30.09.2023
w tysigcach zlotych
a) do jednostek powiazanych = - - -
b) do pozostalych jednostek - - - 9 355
Zobowigzania z tytutu nabycia jednostki zaleznej* - - - 9355
- - - 9 355
Krotkoterminowe 30.09.2024 30.06.2024 31.12.2023 30.09.2023
w tysigcach zlotych
a) do jednostek powiazanych 232 221 267 213
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i odsetkowe 232 221 267 213
b) do pozostalych jednostek 9270 9384 9 386 10 353
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 88 52 99 -
Zobowigzania z tytutu nabycia jednostki zaleznej* 9119 9247 9128 10 325
Zobowigzania z tytulu podatkéw, ubezpieczen oprocz podatku 10 9 27 6
dochodowego
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 7 7 7 7
S . - , : 1 1 1 -
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow dotyczace §wiadczen pracowniczych
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow - - 108 -
Pozostate zobowigzania 45 68 16 15
9 502 9 605 9 653 10 566
* Zobowiazanie z tytutu nabycia jednostki zaleznej JAP Industries s.r.o. - ostatnia rata platna w grudniu 2024 (56 mln CZK)
12 Rezerwy

Spoéika nie tworzy rezerw.

13 Podatek odroczony

Wzrost aktywow z tytutu odroczonego podatku na 30 wrzesnia 2024 roku w stosunku do stanu aktywow na 31 grudnia 2023 roku o 1,8
mln zt wynikat gléwnie na skutek naliczonych odsetek od zobowiazan oprocentowanych oraz naliczonych odsetek od inwestycji.

14 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Na dzien 30 wrzes$nia 2024, 30 czerwca 2024, 31 grudnia 2023 oraz 30 wrzesnia 2023 roku nie wystgpuja w Spoélce instrumenty
finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegoly dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

« Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe, krotkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunku
biezacym: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na szybka zapadalnosc¢
tych instrumentow.

* Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (ktore nie sa wyceniane w warto$ci godziwej), weksle, zobowigzania z

tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania, a takze rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow: wartos$¢ ksiggowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

* Zobowigzania z tytulu kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentow dluznych, za wyjatkiem instrumentow o stalej stopie
oprocentowania: warto§¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny
charakter ich oprocentowania.
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15 Zobowiazania warunkowe, gwarancje i inne zobowigzania

Poreczenia i gwarancje udzielone przez Spétke jednostkom zaleznym:

Jednostka zalezna Rodzaj zobowiazania Warto$¢ poreczenia Okres poreczenia
Cognor S.A. Umowa emisji obligacji 240 000 do 15.01.2029
Cognor S.A.* Umowa kredytu inwestycyjnego 347 356 do 21.12.2031
Cognor S.A.* Umowa kredytu inwestycyjnego 142 651 do 21.12.2033
Cognor S.A. Zobowigzania handlowe 26 bezterminowo
Cognor S.A. Faktoring 60 000 bezterminowo

* poreczenie udzielone przez Emitenta tacznie z jednostka zalezng Cognor Holding S.A. Sp. K. oraz Wizja i Wola Sp. Z o.o.

Poreczenia otrzymane przez Emitenta od jednostki zaleznej
Jednostka zalezna Rodzaj zobowiazania Warto$¢ poreczenia Okres poreczenia
Cognor S.A. Porgczenie gwarancji 11424 do 16.01.2025

16 Transakcje z podmiotami powiazanymi

Okreslenie podmiotow powiazanych
Grupa zawiera transakcje z Jednostka Dominujaca, spotkami kontrolowanymi przez cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej oraz
cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej podmiotow Grupy.

- spolki zalezne
Cognor S.A. (jednostka zalezna bezposrednio)
Cognor Holding S.A. Sp.k. (jednostka zalezna bezpos$rednio)
JAP Industries s.r.o. (jednostka zalezna bezposrednio)
Hutnik Krakow sp. z 0.0. (jednostka zalezna bezposrednio)
Ecognor sp. z 0.0. (jednostka zalezna bezposrednio)
Wizja i Wola Sp. z 0.0. (jednostka zalezna bezposrednio)
- spotki stowarzyszone
Madrohut (jednostka stowarzyszona)
-spolki kontrolowane przez wlasciciela (Grupa 4Workers)
4Workers Sp. z 0.0. (wigkszo$ciowy akcjonariusz)
PS Holdco Sp. z 0.0. (31 sierpnia 2023 roku potaczyta si¢ z 4Workers Sp. z 0.0.)
4Groups Sp. z 0.0. (od 23 sierpnia 2021 roku)
4Groups Sp. z 0.0. Sp. komandytowa (od 22 czerwca 2022 roku)
czystyefekt.pl Sp. z 0.0.
PS Green Investments Sp. z 0.0. (od 3 pazdziernika 2022 roku)
-jednostki powiazane osobowo z Czlonkami Zarzadu
PS Przemystaw Sztuczkowski
Przemystaw Grzesiak
BMD Dominik Barszcz
BMD Sp. z o.0.
BMD Sp. zo.0. SK.A.
BMLaw Kancelaria Prawna
BMLaw Kancelaria Prawna Marcin Barszcz S.K.A.
Michat Kotas (komandytariusz Cognor Holding S.A. Sp. k.)
Fundacja "Zdazy¢ na czas"
PS Workers Sp. z o.0.

30.09.2024  30.06.2024  31.12.2023  30.09.2023

Naleznosci

- jednostki zalezne 8179 12 956 19 902 15958
- jednostki kontrolowane przez wiasciciela 1 33 1 5
- jednostki powigzane osobowo z Cztonkami Zarzadu 16 16 16 16
Udzielone pozyczki/weksle diugoterminowe

- jednostki zalezne 104 350 106 050 98 880 98 597
Udzielone pozyczki/weksle krotkoterminowe

- jednostki zalezne 33 093 28 158 25425 39 060
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Zobowigzania

- jednostki zalezne 32 31 76 27
- jednostki kontrolowane przez wlasciciela 158 148 184 148
- jednostki powigzane osobowo z Czlonkami Zarzadu 42 42 7 38
Zobowigzania z tyt. instrumentow diuznych diugoterminowe

- jednostki kontrolowane przez wiasciciela 98 469 98 176 98 275 98 214
Zobowigzania z tyt. instrumentow diuznych krotkoterminowe

- jednostki zalezne 234 054 230443 220 651 216 129
- jednostki kontrolowane przez wlasciciela 64 2 864 2 651 5197

01.07.2024 - 01.07.2023 -  01.01.2024-  01.01.2023 -
30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023
Przychody z umow z klientami (ustugi)
-jednostki zalezne 1501 1438 5274 6281
- jednostki kontrolowane przez wiasciciela - - - -
Zakup ustug

-jednostki zalezne 63 44 189 518
-jednostki kontrolowane przez wtasciciela 382 375 1148 1064
- jednostki powigzane osobowo z Czlonkami Zarzadu 99 86 300 265
Pozostate koszty operacyjne

-jednostki zalezne (1) - (1) -
Przychody finansowe

-jednostki zalezne 3 387 4249 11 467 6277
Koszty finansowe

-jednostki zalezne (5182) (5 195) (15 432) (8 793)
-jednostki kontrolowane przez wtasciciela (2 681) (2 643) (7921) (5 540)

Transakcje z Czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
01.01.2024 -  01.01.2023 -

Wynagrodzenia w okresie 30.09.2024 30.09.2023

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Spotki Dominujacej, w tym:

-otrzymane od Spoétki Dominujacej (powotanie, umowy doradcze) 1163 1080
- w tym wyplacona premia nalezna za rok poprzedni - -
-otrzymane od spotek zaleznych (powotanie, umowy doradcze) 12 987 30812
- w tym wyplacona premia nalezna za rok poprzedni 5760 24 300
Wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki Dominujace;j 284 284

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 27 czerwca 2022 r. na wniosek i za opinia zarzadu zdecydowala o zmianie zasad wynagradzania
czlonkoéw zarzadu Spotki, w szczegdlnosei uchwalita zwigkszenie wynagrodzen statych zarzadu do tacznej kwoty 100 tys. zt miesiecznie
oraz uchylita obowiazujacy dotychczas Program Motywacyjny. Program motywacyjny dla czlonkéw zarzadu przeniesiony zostal w na
poziom spotki zaleznej Cognor S.A., ktorej Rada Nadzorcza uchwalita go w dniu 27 lipca 2022 r. Nowy program motywacyjny nie
opiera si¢ wprost na osiagnigtych wynikach Grupy, ale na cato$ciowej ocenie efektéw pracy poszczegodlnych cztonkow zarzadu.

W dniu 19 kwietnia 2023 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwale o zwigkszeniu wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu do tacznej kwoty 120
tys. miesi¢cznie poczawszy od kwietnia 2023.

17 Sezonowos¢ dzialalnoSci

W zwiazku ze zmiang w 2011 profilu dziatalnosci Spotki z handlu wyrobami stalowymi na dziatalno$¢ holdingu operacyjnego, nie
wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci.

18 Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu sporu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta

Cognor Holding S.A. nie jest strona pozwang w zadnym pojedynczym lub grupie postgpowan, ktore tacznie moglyby w sposéb
istotny rzutowac na wyniki finansowe czy tez poziom zobowigzan.
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Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

Grupa jako przedstawiciel branzy metalurgicznej jest eksponowana na sytuacje dwoch glownych gatezi gospodarki: budownictwa i
motoryzacji. Sa to przemysly charakteryzujace si¢ duza amplituda zmienno$ci koniunktury w konsekwencji kondycja hutnictwa podlega
sporej cyklicznosci. W przypadku Cognor przebieg cykli koniunkturalnych jest bardziej zréwnowazony poniewaz wytwarzamy stal
zaré6wno dla budownictwa jak i dla przemystu samochodowego, ktorych maksima i minima koniunkturalne do pewnego stopnia znosza
si¢ a to z uwagi na niepokrywajace si¢ w czasie profile ich cyklicznosci. Tym niemniej zmienno$¢ wynikow operacyjnych i finansowych
jest w naszym przypadku wysoka i o ile w kwartatach okresu 2021-2022 zanotowaliSmy bardzo dobre rezultaty to w kolejnych
kwartatach zaobserwowaliSmy pogorszenie si¢ naszej sytuacji operacyjnej a w roku 2024 nasza zyskownos¢ jest niska. Poza
przywolanymi czynnikami o charakterze makroekonomicznym na ostabienie kondycji Cognora wptyneta decyzja o przesunigciu
glownego ciezaru nakltadéw inwestycyjnych na okres dekoniunktury. W naszej ocenie byla to decyzja racjonalna, maksymalizujaca nasze
wyniki w dluzszym okresie lecz kosztem poglebienia biezacego trendu spowolnienia, postepujacego w hutnictwie juz od potowy roku
2022. Z tego wzgledu pordéwnanie aktualnych wynikow z okresem 2021-2022 wypada niekorzystnie. Kwantyfikujac czynniki
wplywajace na rezultaty pierwszych trzech kwartatoéw 2024 roku warto zwrdci¢ uwage na koszty postojow w kwocie 47,9 min zlotych,
dotyczace stalowni w Gliwicach oraz walcowni w Krakowie a spowodowane okresem rozruchu krakowskiego zaktadu, w ktorym proces
produkcyjny nie przebiega jeszcze powtarzalnie i w pelnym zakresie zdolno$ci produkcyjnych. Poza przytoczonymi kosztami postojow,
czyli kosztami stalymi ponoszonymi w czasie braku produkcji, Grupa nie mogta realizowaé odpowiednio wigkszej sprzedazy i w
konsekwencji wigkszej marzy. Naturalna cykliczno§¢ zostala zatem w trwajacym roku wzmocniona czynnikami o charakterze
przejsciowym, wynikajacymi z realizacji szeroko zakrojonych przedsigwzig¢ rozwojowych w naszym zaktadzie w Krakowie. Pozytywna
kondycja naszej dzialalnosci w obszarze motoryzacyjnym nie zamortyzowata w pelni uszczerbku w biznesie stali budowlanych bowiem
wyniki tego segmentu, cho¢ pozytywne, doznaly w ostatnim kwartale pogorszenia.

Poza $rodkami wlasnymi Grupa korzysta ze zrodet zewnetrznych w tym z: (i) finansowania dtugiem w postaci kredytow bankowych
dhugo i krotkoterminowych, transakcji leasingowych oraz obligacji zwyktych jak i zamiennych na akcje a takze (ii) poprzez sprzedaz
nalezno$ci w wykonaniu uméw faktoringowych, przede wszystkim bez regresu do Grupy jako podawcy wierzytelnosci. Najwigkszymi
pozycjami dtuznymi s3: kredyt inwestycyjny na finansowanie inwestycji w Siemianowicach Slaskich, obligacje zwykle 5 letnie
wyemitowane w styczniu i maju 2024 roku w lacznej kwocie 240,0 milionow zlotych w ramach programu do kwoty 240,0 milionow
zlotych i obligacje zamienne na akcje 7 letnie wyemitowane w 2023 roku w kwocie 100,0 milionéw zlotych. Kredyt inwestycyjny zostat
natomiast udzielony na okres 10 lat w grudniu 2021 roku w kwotach: 30,5 milionow euro i 240,0 milionéw zlotych. W lutym 2024 roku,
w zwigzku ze wzrostem budzetu finansowanego kredytem projektu, zawarliSmy aneks z kredytodawca (Grupa Santander) na mocy
ktorego uzyskali$my podwyzszenie udzielonych kwot o 5,2 milionéw euro i 120,4 miliondw zlotych.

Aktualna wysokos¢ zrodet finansowania jest w opinii zarzadu grupy Cognor adekwatna do biezacych i przyszlych potrzeb w odniesieniu
do utrzymania dziatalnosci operacyjnej. Tempo prowadzonych inwestycji, szczegélnie w przypadku budowy walcowni LSM w
Siemianowicach Slaskich, bedzie uzaleznione od zgody Banco Santander na uruchomienie transzy kredytu inwestycyjnego w kwotach
5,2 milionow euro i 120,4 miliondow zlotych mimo zaistnienia naruszen wskaznikow finansowych. Podobna sytuacja miata miejsce na
koniec trzeciego kwartatu 2023 roku, kiedy to doszto do ztamania niektorych warunkéw finansowania inwestycyjnego udzielonego przez
Grupe Santander w tym dotyczacych wielkosci naktadéw inwestycyjnych i jednego ze wskaznikow finansowych, o czym Grupa
szczegdtowo informowata w poprzednich raportach. Rozmowy z bankiem skutkowaly zawarciem w lutym biezacego roku aneksu do
umowy kredytu, w ktorym Grupa Santander zaakceptowata przypadki naruszenia i zwigkszyta kwote finansowania. Mimo to nalezy
podkresli¢, ze na dat¢ niniejszego sprawozdania Spotka nie uzyskata akceptacji ze strony Banco Santander obecnego naruszenia
wskaznikow finansowych. W zwiagzku z niepewno$cig odnosnie wynikow finansowych w kolejnych okresach, ktore maja wplyw na
spetnianie kowenantéw finansowych nie mozna réwniez zapewni¢, iz przypadki naruszenia umow nie wystapia w przysztosci. Zarzad na
biezaco analizuje i monitoruje te okolicznosci, rowniez odnosnie kolejnych okresow i bedzie podejmowat odpowiednie dziatania w tym
ewentualnie wyprzedzajaca komunikacj¢ z instytucjami finansowymi, gdyby niebezpieczenstwo niemozliwoéci wywigzania si¢ z
warunkow uzgodnionych w umowach finansowan miato wystapi¢ ponownie. Strukture zapadalnosci naszego finansowania oceniamy
jako korzystna, z duzym komponentem ekspozycji dtugoterminowej. Oprocentowanie znacznej czgsci ekspozycji, to jest wykorzystanej i
nie sptaconej na dzien 30 wrzesnia 2024 roku kwoty z tytutlu wymienionego wyzej kredytu w Banku Santander, zostalo zabezpieczone
transakcjami IRS gwarantujacymi niska, stala stope oprocentowania w calym okresie splaty. Poza aspektem uruchomienia drugiej transzy
kredytu inwestycyjnego w Banco Santander nie przewidujemy koniecznosci zwickszania skali kredytowania ani zmian jego struktury.
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Utrzymuje si¢ nadal zagrozenie dla stabilnosci naszych operacji biznesowych spowodowane sytuacja wojenng w Ukrainie. Choé
zwiazany z nia kryzys energetyczny spowodowat skokowy wzrost cen gazu i energii elektrycznej Unia Europejska zdotata przejs¢ przez
okres zimy bez ograniczenia dostaw nos$nikow energii dla przemystu czy gospodarstw domowych. Ryzyko wystapienia takich sytuacji w
Polsce, a tym samym niebezpieczenstwo wstrzymania lub ograniczenia naszej produkcji oceniamy dzi$ jako zdecydowanie nizsze. Nie
widzimy rowniez probleméw w sferze zbytu lub zaopatrzenia bowiem nie byliSmy aktywni sprzedazowo na rynkach wschodnich, a
zakupy niektorych materiatow do produkcji zdotaliémy zastapi¢ importem z innych kierunkéw. Mimo to nie mozna wykluczy¢ dalszej
eskalacji wojny i zwigzanych z tym konsekwencji, ktore sa trudne do oszacowania. Dalsze dziatania bedg podejmowane adekwatnie do
rozwoju sytuacji. Tymczasem zyjemy nadzieja na jak najszybsze rozwigzanie tego konfliktu.

20 Zdarzenia po dniu bilansowym

Brak zdarzen po dniu bilansowym wymagajacych ujawnienia.

Poraj, 14 listopada 2024 roku

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansowego

w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
30.09.2024 porownawcze™* 30.09.2024 poréwnawcze™*
L PrZ}fchc.ydy net'Fo %e sprzedazy produktow, 5074 6283 1226 1373
towarow i materialow
II. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -312 697 120 685 -72 683 26 366
III. Zysk (strata) brutto -324 733 112 822 -75 481 24 648
IV. Zysk (strata) netto -323 031 113 519 -75 085 24 800
V. Prze[.){y\.vy pieni¢zne netto z dziatalno$ci 2041 4405 474 962
operacyjnej
.VL Przep{?/w?/ pieni¢zne netto z dziatalno$ci 17 042 74 584 3961 16 294
inwestycyjnej
VIIL PrzepWy pieni¢zne netto z dziatalno$ci 12327 67 958 865 14 847
finansowej
VIIIL. Przeptywy pieni¢zne netto, razem 6 756 -2221 1570 -485
IX. Aktywa, razem 1323877 1636 049 309 382 376 276
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 342 089 331230 79 944 76 180
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 98 469 98 275 23012 22 602
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 243 620 232955 56 933 53 578
XIII. Kapitat wlasny 981 788 1304 819 229 438 300 096
XIV. Kapitat zaktadowy 257 131 257131 60 090 59138
XV. Liczba akcji (w tys. szt.) 171 421 171 421
XVI. Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w
-1,88 0,66 -0,44 0,14

z{/EURO) ’ ’ ’ ’
XVIIL. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
Zwykla (w Z/EURO) -1,69 0,61 -0,39 0,13
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w

5,73 61%%* 1,34 1,75
Z/EURO) )7 7, , 7
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje o .
(w ZVEURO) 5,13 6,94 1,20 1,60
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
. . 0,00 1,22 0,00 0,2
jedna akcje (w zZVEURO) ’ !

*Dane dla pozycj1 dotyczacych sprawozadnia z sytuac)i tinansowej prezentowane sa na dzien 31 grudnia 2023 r. natomiast dla pozycj1 dotyczacych
sprawozdania z catkowitych dochodow i sprawozdania z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2023 r.

** na 30.09.2024 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcje wynosita 171.421 tys. sztuk oraz rozwodnionej warto$ci
ksiggowej na jedna akcje¢ wynosita 191.421 tys. sztuk

*** na 31.12.2023 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcje wynosita 171.421 tys. sztuk oraz rozwodnionej warto$ci
ksiggowej na jedna akcje¢ wynosita 188.088 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastgpujacy sposob:

Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski obowigzujacego na 30.09.2024 r. 4,2791 zt/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2023 r. 4,348 zZ/EURO.

Poszczegolne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienigznych przeliczono wg kursu stanowiagcego $rednig arytmetyczna
$rednich kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegoélnych miesigcy, ktory wyniost odpowiednio 4,3022 zZ/EURO (9
miesigcy 2024 roku), 4,5773 zt/EURO (9 miesigcy 2023 roku).
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