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Raport Biezacy: 7/2025
Data sporzadzenia: 28.03.2025
Temat: zawarcie umowy inwestycyjnej

Podstawa prawna: Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe

Tres¢ raportu:

W dniu 28 marca 2025 roku Cognor Holding S.A. (Cognor, Spdtka), wiekszosciowy akcjonariusz
4Workers Spétka z o.0.(spdtka zalezna od Pana Przemystawa Sztuczkowskiego) (4WS) oraz
VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (VALUE FIZ) zawarly umowe inwestycyjng oraz umowy
towarzyszace w tym warunkowg umowe sprzedazy przez 4WS jako Sprzedajacym a VALUE FIZ jako
kupujgcym, wszystkich posiadanych przez 4WS obligacji serii A zamiennych na akcje Spotki o wartosci
100 milionéw ztotych (Obligacje), ktére uprawniaja do konwersjiich nominatuna 20
miliondw sztuk akcji Cognor emisji nr 13. Warunkiem nabycia Obligacji jest przede wszystkim
uzyskanie zgody Polskiego Funduszu Rozwoju SA. Elementem warunkow transakcji jest zrzeczenie sie
przez VALUE FIZ prawa do zaspokojenia Obligacji w pienigdzu w dniu wykupu (20 marca 2030 roku). W
konsekwencji Obligacje, poza ograniczonymi przypadkami powaznych naruszen uprawniajgcymi do
zadania przedterminowego wykupu, stang sie elementem kapitatu wtasnego w bilansie Spotki.
Ponadto, zmienione zostang warunki emisji obligacji tak, ze nie bedg one uprawniaty do zgdana
wykupu ze wzgledu na kondycje ekonomiczng Cognor w tym nie bedg zobowigzywaty do utrzymywania
zadnych wskaznikéw finansowych. Strony uzgodnity okres na spetnienie warunkow zawieszajgcych do
30 kwietnia 2025 roku.

Poza aspektem zmniejszenia zadtuzenia transakcja umozliwi powiekszenie marginesu ptynnosci
bowiem intencjg wyrazong przez 4WS jest niezwtoczne wykorzystanie czesci srodkéw z niej
pochodzgcych na zasilenie stanu sSrodkéw pienieznych Cognor. Jego forma i kwota bedg uzgodnione
pomiedzy 4WS i Cognor z uwzglednieniem ograniczen umownych wigzgcych 4WS jak i oczekiwan
instytucji finansujgcych Spotke.

Niezaleznie od zbycia obligacji na rzecz VALUE FIZ przy uwzglednieniu ich konwersji, 4WS pozostanie
wiekszosciowym akcjonariuszem Cognor. Z drugiej strony zarzad Cognor liczy, iz obecnos$¢ w strukturze
kapitatowej VALUE FIZ, funduszu o odpowiedniej reputacji rynkowej, doswiadczeniu jak i horyzoncie
inwestycyjnym, bedzie wydatnie oraz dtugoterminowo wspierata potencjat rozwoju Spétki.

Osoby dziatajgce w imieniu Spotki:
Dominik Barszcz — Cztonek Zarzadu
Krzysztof Zota — Cztonek Zarzadu



